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1 Antecedentes

O Presidente da Republicasancionou aLe n. 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
gueregulaarecuperacdo judicial, aextrajudicial e afalénciado empresério e dasociedade
empresaria. A nova legislacéo falimentar encontra-se dividida de forma pragmética:
Disposic¢oes Preliminares e Disposi¢oes Comuns a Recuperacdo Judicial e a Faléncia; Da
Verificacdo e da Habilitagdo de Créditos; Do Administrador Judicial e do Comité de
Credores; DaAssembléa-Geral de Credores; Da Recuperacdo Judicial (que envolvedesde
0 pedido e o processamento juridico até o plano de recuperacéo judicial e especia de
recuperacéo para microempresas e empresas de pequeno porte); Da Convolagdo da
Recuperacao Judicial em Faléncia; Da Faléncia (que envolve a classificagdo dos créditos
e o0 pedido de restituicdo, o procedimento para decretagdo de faléncia, a inabilitacdo
empresarial, os direitos e deveres do falido, a faléncia requerida pelo préprio devedor, a
arrecadacdo e custddia dos bens, os efeitos da decretacéo da faléncia sobre as obrigactes
do devedor, aineficaciae arevogacado de atos praticados antes dafaléncia, arealizacdo do
ativo, o pagamento aos credores, o encerramento da faléncia e a extin¢do das obrigactes
dofalido), DaRecuperacdo Extrajudicial até as Disposi¢es Penais, os Crimes Falimentares
e 0 Procedimento Penal.

A nova Lei de Faléncias abrira a possibilidade de reestruturacdo as empresas
economicamente viavel s que passem por dificul dades momentaneas, mantendo os empregos
e 0s pagamentos aos credores. Um dos grandes méritos apontados da nova legislacéo
falimentar € a prioridade dada & manutencdo da empresa e dos seus recursos produtivos.
Ao acabar com a concordata e criar as figuras da recuperacéo judicial e extrgjudicial, a
novalei aumentaaabrangénciae aflexibilidade nos processos de recuperacdo de empresas,
mediante o desenho de alternativas para o enfrentamento das dificuldades econdémicas e
financeiras da empresa devedora.
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Importante expor que, segundo pesquisa realizada pelo Instituto Brasileiro de
Gestdo e Turnaround (IBGT), seanoval el de Falénciasjativesse sido aprovada, 90% das
empresas que fecharam as portas no ano de 2002 em S&o Paulo teriam chances reais de
sobrevivéncia. A Lei de Falénciasfoi amplamente reformulada, transformando-se nanova
Legislacdo de Recuperacdo Judicial, da Faléncia e da Recuperacdo Extrajudicial do
Empresario e da Sociedade Empreséria.

2 Evolucéo historica do Direito Falimentar

No Direito Romano, a obrigacdo era essencialmente pessod, isto é, nafaltade
cumprimento, o devedor respondia com o seu proprio corpo e ndo com o patrimonio. Nao
se exigia aintervencdo do Estado, todo problema era resolvido pelas préprias méos dos
credores. A fase mais primitiva do Direito Romano foi o direito quiritério, época essaem
gue a pessoa do devedor era adjudicada ao credor e reduzida a carcere privado. Sob esse
aspecto temos o parecer de Amador Paes de Almeida’: O direito quiritério (periodo mais
primitivo do direito romano) admitiaaadjudicagdo do devedor insolvente que, por sessenta
dias, permanecia em estado de serviddo para com o credor. N&o solvido o débito, podia
vendé-lo como escravo no estrangeiro (Trans Tiberim), e até mesmo mata-|o.

A partir da Lei das X1 Tabuas se delinearam a execucao singular e a execugao
coletiva, sendo essafase de grande contribui¢do do Direito Romano ao nosso instituto. No
ano de 428 ou 441 a.C. surgiu a Lex Poetelia Papiria?, na qual os bens do devedor, e ndo
mais 0 Seu Corpo, passam a constituir garantia dos credores.

Nelson Abréo® destaca doisimportantes ef eitos da Lex Poetelia Papiria. Em suas
palavras. “ A missio in possessio* nem foi precedida pelaLex Poetelia Papiria, do ano 428
ou 441 de Roma, com dois importantes efeitos, suprimiu do processo de execucéo a
vindita® corpdrea consubstanciada na manus injectio e deu maior conotagdo publica ao
procedimento, acrescentando aingeréncia do magistrado”.

Essamodificagéo no sistemade execugdo col etivadas dividas, por meio dacessio
bonorum, inspirou o legislador medieval acriar o instituto damoratoria e o da concordata
preventiva dafaléncia, que, a suavez, perduraram também por muitos sécul os, chegando
aos nossos dias. A moratdria e a concordata preventiva da faléncia fizeram surgir uma
situacdo inusitadano processo deinsolvéncia, poisndo mais se buscava apenas a satisfagcdo
dos credores, mas a composi¢do entre devedor e seus credores.

Depoisdalei Aebutia (643), quefez substituir o processo daslegisactiones, pelo
processo formular, o pretor Rutilio Roffo, conforme descreve José Candido de Lacerda’, a

1ALMEIDA, A. P. Curso de faléncia e concordata. 15. ed. Sdo Paulo: Saraiva,1997.

2 Lex Poetelia Papiria: Lei que extinguiu o instituto do nexum, ou escravidao do devedor insolvente. Marcaelao
divisor das concepcdes obrigacionais, antiga, ou persegui¢ao do corpo do devedor e s6 por extensao o patrimonio,
e moderna, perseguicdo dos bens do devedor e s por extensdo o corpo.

3 ABRAO, N. Curso de direito falimentar. 5. ed. Sdo Paulo: LEUD, 1997.

4 Missio in possessio: Direito romano. Autorizacfes que eram dadas pelo juiz para que alguém tomasse posse de
um patrimdnio (missio in bona) ou de coisa singularizada (missio in rem).

5Vindita: Ato ou efeito de vinganca; desforra.

6§ LACERDA, J. C. S. Manual de direito falimentar. 14. ed. Rio de Janeiro: Freitas Bastos, 1999.
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vista da bonorum sectio, instituiu amissio in bona ou missio possessionem, que consistia
no desapossamento dos bens do devedor, a pedido do credor e por ordem do magistrado.
Perdia, assim, o devedor aadministragéo de seus bens, que passavam ao curator, nomeado
pelo magistrado. O credor dava, entdo, publicidade a missio (bonorum prescriptio) para
gue os outros credores pudessem vir a concorrer, dentro de trinta dias. Se passado esse
prazo o devedor ndo solvesse seus compromissos, o curator alienava (bonorum venditio)
ao melhor ofertante (bonorum emptor) o patriménio do devedor, que o sucedia a titulo
universal, respondendo, conseqientemente, pelas obrigacdes assumidas pelo devedor,
pagando proporcionalmente, caso o ativo fosse insuficiente para a satisfagdo completa de
todos, e obedecendo a mais perfeita igualdade. Se o devedor preferisse, podia usar da
cessio bonorum, isto é, fazer cessdo de seus bens ao credor, que podia vendé-los
separadamente por intermeédio do curador (bonorum distractio) afim de pagar, em rateio,
aos demais credores.

No ano de 737, foi criada a cessio bonorum pelaLex lulia, aqual alguns autores
consideram o embrido da faléncia. Escreve sobre esse aspecto Waldemar Ferreira: “Néo
poucos romanistas divisam na Lex Julia o assento do moderno Direito Falimentar, por ter
editado os dois principios fundamentais — o direito dos credores de disporem de todos os
bens do devedor e a par condictio creditorum’’. Com a cessio bonorum, o credor passa a
tomar ainiciativada execucdo em seu beneficio e também dos demais credores, surgindo,
assim, o conceito de massa falida.

A ldade M édiateve como base o Direito Romano e o Direito Candnico formando
seu direito comum. Nessa fase, 0 processo de execucdo se aperfeicoa em decorréncia do
crescimento da autoridade estatal, que procurou coibir os abusos de carater privado, mas
isso ndo fez abolir arepressdo penal, sendo estatraco caracteristico do instituto falimentar
daquela época. Depois de instaurada a faléncia os credores instituiam, por meio de
assembl éias, um administrador para os bens do falido, sendo dado prazo de um ano para
saldar suas dividas. Caso néo o fizesse, certos estatutos, como o Estatuto de Bolonha,
excluiam-no de todo e qualquer beneficio; outros o privavam do direito de cidadania,
lembrando também que se estendia toda a consequiéncia dessa divida aos seus filhos e
herdeiros®.

Nos tempos chamados de modernos tivemos um marco importante, que foi a
criacéo do Codigo Napolednico. Pode-se notar, também, que nova mentalidade comegou a
influenciar o direito falimentar, devido as idéias individualistas e utilitaristas sobre a
economia liberal. Napoledo, criador do codigo vigente, demonstrou, por meio dele, que
n&o compreendia as distingdes que havia entre os falidos; achava que o falido deveria ser
julgado independentemente de sua culpa ou dolo, pois a faléncia poderia ser usada para
criar fortuna, sem fazer perder a honra. No entanto, tomou medidas paraimpedir que isso
acontecesse, criando a pena de detencdo com efeitos de correcdo. Foi relevante, nesse
periodo, adistingéo feita entre os devedores honestos e os desonestos, facultando aos que

“Apud ALMEIDA, A. P. Curso de faléncia e concordata, cit.
8 LACERDA, op. cit..
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estavam de boa-fé os beneficios damoratéria, com o aperfei coamento da concordata. Com
0 passar do tempo, foram surgindo novas leis, como a de 28 de maio de 1838, ade 4 de
marc¢o de 1889, ade 22 de maio de 1955 e ade julho de 1967, estabelecendo afalénciaum
carater econdmico-social, até chegar nos dias atuais em gue ela € reconhecida como uma
instituicdo social. O Codigo Comercial francés, de 1807, na elaboracéo do qual Napoledo
Bonaparte teve preponderante atuagdo, conquanto impondo severas restri¢cdes ao falido,
constitui-se em inegével evolucdo do instituto, restrito, nalegislacéo francesa, ao devedor
comerciante. Gradativamente abrandam-se os rigores da legislacdo, assumindo afaléncia
um caréter econdmico-socia, refletindo no seu bojo as profundas ateragdes por que passaria
o direito comercia e que culminaria com a modificacdo do proprio conceito de empresa,
vista hoje como uma institui¢éo social®.

3 Direito Falimentar brasileiro

O Brasil, como colénia de Portugal, naturalmente teve a aplicacdo do direito
consubstanciado nas Ordenacdes do Reino. A primeira ordenacéo foi a Afonsina; mais
tarde estafoi revistapor dom Manoel, passando a ser chamada de Ordenagdes M anoelinas,
nas quais predominavam os principios do Direito Romano, reproduzindo, por meio da
faléncia, o direito estatutario italiano, que submetia o devedor arigor excessivo.

Sobre esse momento, Rubens Requido™ escreve: “As Ordenacdes Afonsinas,
revistas por ordem Del Rei D. Manuel, em 1521, passando a se denominar Ordenagtes
Manoelinas, regulavam também o concurso de credores, que ocorria quando o patrimonio
do devedor ndo bastava para solver todos o0s seus débitos. Prevalecia, entretanto, ainda, o
principio do primeiro exequente, dada a influéncia do antigo direito visigotico”.

No ano de 1603, surgiram as Ordenagdes Filipinas™, que abrangiam a Espanhae
Portugal, submetido ao Reino de Castela, e tiveram maior influéncia no Brasil, devido ao
florescimento da Coldnia e de suas atividades mercantis. Nessa fase, se o devedor fosse
condenado por sentenca que transitasse em julgado, eraautomati camente executado, sendo
penhorados 0s seus bens. Caso ndo achassem os bens, €l e seriarecolhido acércere privado,
até que pagasse. Cabia ao devedor optar por fazer a cessdo de seus bens, sendo, assim,
libertado.

O mestre Amador Paes de Almeida®? escreveu que eram impostas ao devedor
culposo penas que variavam do degredo até a penade morte, mas, para os credores que ndo
agiram com culpa, era dado tratamento diferente. Em suas palavras. “E 0s que cairem em
pobreza sem culpasua, por receberem grandes perdas no mar, ou naterra, em seustratos e
comércioslicitos, ndo constando de algum dolo, ou malicia, ndo incorrer&o em penaalguma

9 ALMEIDA, A. P. Manual das sociedades comerciais. 10. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 1998.

10 REQUIAO, R. Curso de direito falimentar: concordatas, crimes falimentares, intervencdo e liquidagéo
extrajudicial. 14. ed. S&o Paulo: Saraiva, 1991. v. 2.

1 Ordenac0es Filipinas: corpo de leis editado em 1603 por Felipe 11, de Espanha, e | de Portugal, que vigeu no
Brasil-Col 6nia e apds a Independéncia, somente definitivamente afastado em 1917, com promulgagéo do Cédigo
Civil brasileiro.

2 ALMEIDA, A. P. Curso de faléncia e concordata, cit.
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crime. E nesse caso serdo os autos remetidos ao Prior Consules do Consulado, que os
procurar&o concertar e compor com seus credores, conforme a seu regimento juridico”.

Na vigéncia das Ordenacbes Filipinas, inlmeros alvaras® foram expedidos,
sobressaindo-se o editado pelo Marqués de Pombal. Foi desse alvarade 13 de
novembro de 1756, que tivemos um originalissimo e auténtico processo de
faléncia, em face do comércio mercantil, considerado o ponto de partida da
instituicdo falimentar do direito pétrio, pois ndo so regulava a puni¢do penal
do crime falimentar, como também a faléncia culposa e a inocente.

Por outro lado, a lei de faléncias recebida de Portugal s6 passou a vigorar no
Brasil apds a independéncia, conforme imposto pela Lei de 30 de outubro de 1823, por
meio de notdria observanciado Alvaraexpedido em 18 de agosto de 1769, o qual aplicava
alei das nagoes civilizadas, como também do Codigo Napolebnico de 1807.

No ano de 1850, periodo designado imperial, foi promulgado o Cédigo Comercial
brasileiro. O mestre José Candido Sampaio de Lacerda* escreveu sobre essa época,
destacando os principais aspectos:

Em 1850, promulgado o Cédigo Comercial, dedicou ele a suaterceira parte a
faléncia, intitulando-a “Das Quebras’, tendo o Decreto n. 738, de 1850,
estabelecido o processo para as faléncias (arts. 102 a 187). Com a publicacdo
do Cddigo inaugura-se aprimeirafase historicadoinstituto do direito brasileiro,
fase essaque se estenderiaaté o advento do regime republicano. Nesse periodo,
0 que caracteriza a faléncia € a cessacdo de pagamentos (art. 797). Alegava-
se, contra o sistema do Cdédigo, ser lento, complicado, dispendioso,
prejudicando, ha um tempo, credores e devedor; além disso, dava maior
importancia a apuracdo da responsabilidade comercial da faléncia, pois sb
com aultimago do processo daquebrae qualificagdo dafaénciaéqueiniciava
aliquidagé@o da massa.

Rubens Requido™ também trata desse assunto:

Consoante o art. 898, somente poderia obté-la 0 comerciante que provasse
gue aimpossi bilidade de satisfazer de pronto as obrigagdes contraidas decorria
de acidentes extraordinérios imprevistos ou de forga maior. Ao mesmo tempo
0 devedor estaria obrigado a apresentar um balanco exato e documentado,
demonstrando a existéncia de fundos suficientes para pagar integralmente a
todos os seus credores, mediante apenas alguma espera. Esse prazo de
pagamento ndo poderia ultrapassar 3 (trés) anos. A moratoria, ao contrario da
concordata suspensiva da faléncia, era concedida pelo tribunal.

18 Alvara: instrumento expedido em favor de alguém, por autoridade administrativa ou judiciaria, autorizando ou
ordenando a prética de determinado ato.

1“4 LACERDA, J.C.S. Manual de direito falimentar, cit.

5 REQUIAO, Rubens. Curso de direito comercial. 23. ed. atual. Sao Paulo: Saraiva, 1998. v. 1.
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Nesse periodo era vista, claramente, a impoténcia desse regime em coibir as
fraudes. Como exemplo dessa falha no sistema, tivemos em 1864 a famosa faléncia da
CasaBancariaVieira Souto, que deflagrou sériacrise financeiranapracado Rio de Janeiro.
Por fim, com o surgimento do Decreto-Legislativo n. 3.065, que introduziu a concordata
preventiva no nosso sistema, houve areforma da Terceira Parte do Cédigo Comercial.

No periodo republicano, o Governo Provisorio optou por revogar, inteiramente,
as disposicoes sobre faléncias do Codigo Comercial, por meio do Decreto n. 917, de 24 de
outubro de 1890. Essa nova legislacdo trouxe as esperancas de conter a fraude, sendo
considerada um marco para o andamento em matéria de faléncia. Caracterizou o estado de
falénciapor atosou fatos previstosnale e pelaimpontualidade do pagamento da obrigacdo
mercantil liquida e certa, tendo instituido, como meios preventivos & moratéria, a cesséo
de bens, o acordo extrajudicial e a concordata preventiva. Mas, mesmo fazendo algumas
mudancas importantes para o sistema, esse decreto ndo foi isento de criticas, sendo
reformado pelaLei n. 859, de 16 de agosto de 1902, regulamentada pelo Decreto n. 4.855,
de 2 de junho de 1903. Promulgou-se, entéo, aLei n. 2.024, de 17 de dezembro de 1908.

A Lei n. 2.024 é de autoria do mestre Carvalho de Mendonga e foi de grande
importancia para o desenvolvimento do Direito Falimentar brasileiro. Fora muito bem
elaborada em todos os seus preceitos, sendo por muito tempo a lei da Republica para
disciplinar afaléncia.

Nelson Abréo, ao analisar areferidalei, afirmaque ela

apresentou como caracteristicas essenciais: a impontualidade como
caracterizadoradafal éncia; aenumeragdo das obrigactes cujo inadimplemento
denotaafaléncia; alinhou os chamados atos falimentares, aexemplo do Direito
inglés; suprimiu a concordata amigavel, admitida so ajudicial; conceituou os
crimesfalimentares e estabel eceu que o procedimento penal correriaem autos
apartados e, a partir do recebimento da denlincia (aguela época prondncia)
perante o juiz criminal; determinou aescolhade um até trés sindicos, conforme
o valor da massa, entre os maiores credores'®.,

Em 21 de outubro de 1943, novo anteprojeto é apresentado, agora el aborado por
uma comissdo coordenada pelo Ministro da Justica Alexandre Marcondes Filho, e se
transformou nalel que vigorou até recentemente, isto €, no Decreto-Lei n. 7.661, de 21 de
junho de 1945. Esse decreto teve como novidade a extingéo da figura do liquidatério e,
também, o fato de a concessdo da concordata preventiva ndo ficar mais a mercé dos
credores. Instaurou-se, também, amarcha paral elado processo falimentar com o processo
criminal. Nas hipoteses de crime falimentar, trazia, no entanto, um tratamento severo ou
tolerante ao falido, naesferacivil. O Decreto-Lei n. 7.661 sofreu, posteriormente, muitas
alteracOes, principal mente no que concerne as concordatas e a classificagdo dos créditos e
recursos cabiveis.

s ABRAO, op. cit.
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Devemos expor que o Congresso Nacional aprovou o Projeto deLei n. 4.376-A e
substitutivos danova Lei de Faléncias, originado de mensagem do Poder Executivo e que
veloregular anovalegislagcdo falimentar, aliquidagéo judicial e arecuperagéo dasempresas
gue exercem atividade econdémica regida pelas Leis.

Na Camara dos Deputados, foi proposto em 1993 o Projeto de Lel n. 4.376,
originado de mensagem do Poder Executivo sobre anovalL e de Faléncias'’. O Projeto de
Lei n. 4.376-A, segundo o seu art. 12, “ destina-se aregular afaléncia, aconcordata preventiva
e a recuperagao das empresas que exercem atividade econémica’. Portanto, o Projeto
mantém a faléncia no ordenamento juridico brasileiro, conserva também o instituto da
concordata preventiva, abole a concordata suspensiva e introduz essa nova ferramenta
chamada “recuperagdo das empresas”.

Finalmente, em 9 de fevereiro de 2005, o Presidente da Republica sancionou a
Lei n-11.101, queregulaarecuperacdo judicial, aextrajudicial e afalénciado empresério
e da sociedade empresaria.

4 Direito comparado falimentar

A imperiosa necessidade de se repensar o novo Direito Falimentar brasileiro
n&o era proclamada apenas por estudiosos brasileiros, mas sentida por juristas de todos
os paises do Ocidente, o que provocou umaampla discussédo sobre o conceito, aestrutura
e a fungdo de antigos e novos institutos e suscitou um movimento revisionista na
Alemanha, Austria, Espanha, Estados Unidos da América, Franca, Inglaterra, Itdlia e
Portugal 8.

Fundamental mente, os Estados Unidos daAmérica(EUA) cuidam de reorganizar
a empresa permitindo ao devedor manter todos os poderes de gestéo e representacdo da
empresa. Nos EUA as Cortes federais tém a jurisdicdo exclusiva para o julgamento de

170 Poder Executivo, por intermédio daMensagem n. 1.014, de 21/12/1993, enviou ao Congresso Nacional texto
do Projeto de Lei, acompanhado da Exposi¢éo de Motivos do entdo Ministro da Justica, Dr. Mauricio Corréa,
elaborado pelas Comissdes constituidas pelas Portarias n. 233, publicada no DOU de 9 maio 1991, e 552 MJ.
Participaram da primeira Comissdo, coordenada pelo Dr. Raul Bernardo Nelson de Senna, os Drs. Leon Frejda
Szklarowsky (secretario), Geraldo de Camargo Vidigal, assessorado pelos Drs. Geraldo Facé Vidigal, Marcos da
Costae Fernando D’ Almeidae Souza Junior, Solange Nascimento Velloso, CarlosAlberto de S&o Tiago Hagstrom,
Danilo José Loureiro, Maria Luiza Grossi Franco Neto e Marilia Pinheiro de Abreu Miranda (texto e Nota
Explicativa publicados no DOU de 27 maio 1992); e da segunda, presidida pelo Dr. Alfredo Bumachar Filho, os
Drs. Fran Martins, Rubens Requido, Werter R. Faria, José Fernando Mandel, Jodo Raimundo Cysneiros Vianna e
Leon Frejda Szklarowsky (texto publicado, no DOU de 29 jul. 1993).

BA Austria, comaLei de 19/7/1982, os Estados Unidos daAmérica, com areformado The Bankruptcy, em 1978,
1984 e 1985, a Inglaterra, com o Insolvency Act, de 1986, a Franca, com aLei n. 84-148, de 1984 (denominada
prevencéo e regulamento amigavel das empresas em dificuldades), e aLei n. 85-98 (denominada saneamento e
liquidagéo das empresas), a Itdlia, com o Decreto-Lei n. 602, de 1978, e a Lei n. 95, de 1979 (denominada
administragdo extraordinéria das grandes empresas), e Portugal, com o Decreto-Lei n. 11/66, empenharam-se na
criacdo deregrasjuridicas objetivando a preservacdo da empresa econdmica e financeiramente viavel. Do mesmo
modo, o Anteprojeto de Lei Concursal da Espanha, elaborado por uma Comiss&o de Juristas presidida por D.
Manuel Olivencia Ruiz e entregue ao Ministério da Justica em 27/6/1983 — que teve por finalidade a conservagéo
da empresa produtiva —, 0 Projeto do professor Piero Pajardi, da Reforma da Lei de Faléncias da Itdlia, e 0
Trabalho da Comisséo de Juristas daAlemanha, que se encerrou em 1985.
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bankruptcy, que em sentido mais amplo corresponderia a nosso instituto de faléncias e
concordatas. A legislacéo pertinente € encontradano Titulo 11 do “United States Code”. A
lei americanaprevé cinco tipos diferentes de protecéo ao devedor, dependendo se o objetivo
sera de reorganizar as dividas pessoais, da empresa (sendo diferente no caso de produtor
rural), ou de entidade publica ou se tratar de simples liquidagdo dos bens e das dividas, no
caso dos ativos ndo permitirem a recuperacéo do devedor.

No mesmo sentido, a Alemanha experimentou a Lei do Acordo, de 1935, e a
Espanha reconhece situacfes distintas entre a empresa que néo paga, por dificuldades
financeiras de momento, contornaveis, e a que simplesmente deixa de pagar. A Franca, na
vanguarda, tem em vista a salvaguarda da empresa, a manutengdo das atividades
empresariais e 0 emprego. Roger Houin enriquece o relatdrio elaborado por uma comissao
de juristas franceses, com um memoravel comunicado, com reflexos ndo s6 no Direito
Comercial francés, mas também no direito comparado, pois defende a permanéncia da
empresadentro dafaléncia, jaque elainteressa ndo apenas aos assal ariados, mas também
aos sOcios, especialmente aos acionistas e a propria economia do pais. O Cédigo dos
Processos Especiais de Recuperacdo da Empresa e de Faléncia de Portugal constituiu
um momento importante na regulamentagdo legal dos problemas do saneamento e da
faléncia de empresas que se encontrem insolventes ou em situacdo econdmica dificil.
Eliminando adistin¢&o, nessa sede, entre insol vénciade comerciantes e ndo-comerciantes,
retirando do Codigo de Processo Civil a regulamentacdo processual e substantiva da
faléncia, e conjugando num mesmo diploma, de formainovadora, essa matériacom ada
recuperacdo da empresa, a par de outras inovacfes de menor alcance, obtiveram-se com
aquele diplomasignificativos avancos tanto do ponto de vista do aperfei coamento técnico-
juridico como da bondade das solucfes respeitantes a insolvéncia de empresas e
consumidores.

5 Diretrizes do novo Direito Falimentar brasileiro

A nova Lei de Faléncias abrira a possibilidade de reestruturacdo as empresas
economicamente viaveis que passem por dificul dades momentaneas, mantendo osempregos
e 0s pagamentos aos credores. Um dos grandes méritos apontados da nova legislacéo
falimentar € a prioridade dada a manutencéo da empresa e dos seus recursos produtivos.

Ao acabar com a concordata e criar as figuras da recuperagéo judicial e
extragjudicial, a nova lei aumenta a abrangéncia e a flexibilidade nos processos de
recuperacdo de empresas, mediante o desenho de aternativas para o enfrentamento das
dificuldades econdmicas e financeiras da empresa devedora.

Devemos, inicialmente, fazer um comparativo entre a exposi¢do dos titulos e
capitulos do Decreto-Lel n. 7.661/45 com aLei n. 11.101/2005:
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QUADRO COMPARATIVO LEGISLATIVO FALIMENTAR

Decreto-Lei n. 7.661/1945

Lei n. 11.101/2005

TITULOI

Da Caracterizagdo e Declaragdo da Faléncia
Secéo Primeira

Da caracterizagdo dafaléncia

Secéo Segunda

Dadeclaracdo judicial dafaléncia
TITULOII

Dos Efeitos Juridicos da Sentenca Declaratéria da
Faléncia

Secéo Primeira

Dos efeitos quanto aos direitos dos credores
Sec&o Segunda

Dos efeitos quanto a pessoa do falido

Sec&o Terceira

Dos efeitos quanto aos bens do falido

Sec&o Quarta

Dos efeitos quanto aos contratos do falido
Sec&o Quinta

Da revogacdo de atos praticados pelo devedor antes
dafaléncia

TiTuLOIII

Da Administracéo da Faléncia

Secéo Primeira

Do sindico

Secéo Segunda

Dos deveres e atribui¢des do sindico

TiTULOIV

Da Arrecadacéo e Guarda dos Bens, Livros e
Documentos do Falido

TITULOV

Do Pedido de Restituicéo e dos Embargos de Terceiro
TITULOVI

Da Verificac@o e Classificagéo dos Créditos
Sec&o Primeira

Da verificagdo dos créditos

Sec&o Segunda

Da classificagéo dos créditos

TiTULOVII

Do Inquérito Judicial

TiTULOVIII

Da Liquidacdo

Secéo Primeira

Darealizagdo do ativo

Secéo Segunda

Do pagamento aos credores da massa
Secdo Terceira

Do pagamento aos credores da faléncia

CAPITULOI

Disposigoes Preliminares

CAPITULOII

Disposi¢des Comuns a Recuperagdo Judicial e a
Faléncia

Secéo |

Disposicdes gerais

Secéo I

Da verificagdo da habilitagdo de créditos

Secéo 11

Do administrador judicial e do comité de credores
Secéo IV

Daassembléia-geral de credores

CAPITULOIII

Da Recuperag&o Judicial

Secéo |

Disposicdes gerais

Secgéo I

Do pedido e do processamento darecuperagdo judicial

Secéo |11

Do plano de recuperacéo judicial

Secéo IV

Do procedimento de recuperagao judicial

Secéo V

Do plano de recuperacdo judicial paramicroempresas
e empresas de pequeno porte

CAPITULO IV

Da Convolagdo da Recuperagéo Judicial em Faléncia

CAPITULOV

DaFaléncia

Segéo |

Disposicoes gerais

Secéo 11

Da classificagao dos créditos

Secéo |11

Do pedido de restituigdo

Secéo IV

Do procedimento para a decretacdo da faléncia
Secéo V

Dainabilitac@ empresarid, dosdireitosedeveresdofdido
Secéo VI

Dafalénciarequerida pelo préprio devedor
Secéo VII

Da arrecadagdo e da custodia dos bens

Secéo VIII

Dos efeitos da decretagéo da faléncia sobre as
obrigactes do devedor
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Decreto-Lei n. 7.661/1945 Lei n. 11.101/2005

TITULOIX Sec¢do IX
Da Extingéo das Obrigactes Daineficéciae darevogacdo de atos prati cados antes
TiTULO X dafaléncia
Segdo X
Das Concordatas - .
o Darealizagdo do ativo
Sec&o Primeira Secio X|
DisposicOes gerais
~ Do pagamento aos credores
Sec&o Segunda Seco XII
Da concordata preventiva Do encerramento da faléncia e da extingéo das
Secdo Terceira obrigactes do falido
Da concordata suspensiva CAPITULO VI
TITULOXI Da Recuperagio Extrajudicial
Dos Crimes Falimentares CAPITULOVII
TITULOXII Disposicdes Penais
Das Disposicoes Especiais Secéo |
TITULO XIII Dos crimes em espécie — Fraude a credores
Das DisposicOes Gerais Secéo |1
TITULO XIV Disposi¢des comuns
Das Disposi¢Oes Transitorias Secédo 11
Do procedimento penal
CAPITULO VIII

DisposicOes Finais e Transitorias

Em termos, o ilustre Procurador de Justica no Estado do Rio de Janeiro, Doutor
Jorge L obo, expbs de formamagnificaque, se as dificul dades das empresas fossem sempre
as mesmas, as solugdes ndo seriam dificeis, pois, diagnosticadas as causas, bastava
combaté-las com remédios juridicos especificos, constituindo erro crasso considerar a
impontualidade ou a cessagéo de pagamentos ou a insolvéncia as causas das crises das
empresas, pois essas ndo sao mais do que efeitos de causas mais variadas e complexas,
porguanto as verdadeiras causas das crises das empresas sdo de vérias ordens, podendo-
se classifica-las a grosso modo em: a) causas externas: aperto da liquidez dos bancos,
reducdo detarifasalfandegérias; liberacdo dasimportacdes; mudancas nas politicas cambial,
fiscal e crediticia; criagdo de impostos extraordinérios,; surgimento de novos produtos,
gueda da cotacdo dos produtos agricolas nos mercados internacionais; retracao do
mercado consumidor; altas taxas de juros; inadimplemento dos devedores, inclusive
do proprio Estado; b) causas internas ou imputaveis as proprias empresas ou aos
empresarios. sucessdo do controlador; desentendimento entre socios; capital insuficiente;
avaliagdo incorreta das possibilidades de mercado; desfalque pela diretoria; operactes
de alto risco; falta de profissionalizacdo da administragdo e méo-de-obra ndo-qualificada;
baixa produtividade; excesso de imobilizacdo e de estoques; obsolescéncia dos
equipamentos; reducéo das exportagdes; investimento em novos equipamentos; ¢) causas
acidentais: blogueio de papel moeda no Bacen; maxidesvalorizacdo da moeda nacional;
situagdo econdmica anormal da regido, do pais ou do mercado consumidor estrangeiro;
conflitos sociais'®.

% Corregdo monetéaria dos créditos quirografarios na concordata preventiva. Rio de Janeiro: Lumen Juris, 1990.
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E concluiu que

Diante de t&o diferentes causas, que atingem a empresa; 0s acionistas
empresarios; os acionistas rendeiros; os acionistas especuladores; os
empregados; os fornecedores; as institui¢des financeiras; os consumidores; o
crédito publico; o Poder Publico e acol etividade como um todo, qual asolucéo
prevista no Decreto-Lei n. 7.661/45 para evitar a derrocada da empresa em
crise? Apenas a concordata preventiva da faléncia, solucdo que, se em 1945
era a Unica cogitavel, atualmente deixa muito a desgjar, pois em desacordo
com a finalidade precipua do moderno Direito Concursal®.

6 Principais mudancas na legislacdo falimentar

Resumidamente, anovalegidacéo falimentar brasileirateve as seguintes alteracoes.

1. Serdo abrangidospelaLei n. 11.101, de 9 defevereiro de 2005, 0 empresario
e asociedade empresaria, com excegdo daempresa publica e da sociedade de economia
mista, dainstituicéo financeira publicaou privada, dacooperativade crédito, do consorcio,
daentidade de previdéncia complementar, da sociedade operadorade plano de assisténcia
a salde, da sociedade seguradora, da sociedade de capitalizacdo e de outras entidades
legalmente equiparadas.

2. O Ministério Publico somente poderaintervir facultativamente no processo. O
art. 4° foi vetado por ato do Presidente da Republica, retirando os amplos poderes do
parquet nos processos falimentares.

3. O administrador judicial darecuperacdo ou dafalénciaseraprofissional idoneo,
preferencialmente advogado, economista, administrador de empresa, contador ou pessoa
juridica especializada.

4. O comité de credores seré constituido por deliberagdo de qualquer das classes
de credores naassembléa-geral e sera composto de um representante indicado pelaclasse
de credorestrabal histas, de um representante indicado pela classe de credores com direitos
reais de garantia ou privilégios especiais e por um representante indicado pela classe de
credores quirograférios e com privilégios gerais. Na recuperacéo judicial e nafaéncia, o
comité de credores devera fiscalizar as atividades e examinar as contas do administrador,
zelar pelo andamento processual, comunicar ao juiz casos de violagdo dos direitos ou de
prejuizos aos interesses dos credores, apurar e emitir parecer sobre reclamacdes e requerer
a0 juiz a convocacao da assembléa-geral de credores.

5.A Lein. 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, traz como novidade a assembl éia-
geral decredores, que deveradeliberar, narecuperacao judicial, sobre aaprovacao, rejeicao
ou modificagdo do plano de recuperagéo judicial apresentado pelo devedor, sobre a
constituicéo do Comité de Credores, a escolha de seus membros e sua substitui¢éo, sobre
o0 pedido de desisténciado devedor e sobre o nomedo gestor judicial, quando do afastamento
do devedor, ou qualquer outra matéria que possa afetar os interesses dos credores. Na
faléncia, sobre a constituicdo do Comité de Credores, a escolha de seus membros e sua
substituicdo e sobre a adogdo de outras modalidades de realizagéo do ativo.

20 |dem, ibidem.
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6. Os sindicatos de trabal hadores poderéo representar seus associados, titulares
de créditos derivados dalegislacéo do trabalho ou decorrentes de acidente de trabal ho, que
ndo comparecerem, pessoalmente ou por procurador, a assembléia. Para exercer a
prerrogativa, o sindicato dever& apresentar ao administrador judicial, até 10 dias antes da
assembléa, arelagdo dos associados que pretende representar, e o traba hador que conste da
relagdo de mais de um sindicato devera esclarecer, até 24 horas antes da assembléia, qua
sindicato o representa, sob pena de ndo ser representado em assembléa por nenhum deles.

7. Outra novidade trazida pela Lei n. 11.101/2005 é o instituto da recuperacéo
judicial, que tem por objetivo viabilizar a superacdo da situagcdo de crise econdémico-
financeirado devedor, afim de permitir amanutencgéo dafonte produtora, do emprego dos
trabal hadores e dosinteresses dos credores, promovendo, assim, a preservagao daempresa,
sua funcdo social e o estimulo a atividade econdémica.

8. Estdo sujeitos a recuperacdo judicia todos os créditos existentes na data do
pedido, aindaque n&o vencidos. Os credores do devedor em recuperagdo judicial conservam
seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fiadores e obrigados de regresso. As
obrigacOes anteriores a recuperacdo judicial observardo as condicfes originalmente
contratadas ou definidas em lei, inclusive no que diz respeito aos encargos. E o credor
titular da posicdo de proprietério fiduciario de bens moéveis ou iméveis, de arrendador
mercantil, de proprietéario ou promitente-vendedor de imével cujos respectivos contratos
contenham clausula de irrevogabilidade ou irretratabilidade, inclusive em incorporactes
imobilidrias, ou de proprietario em contrato de venda com reserva de dominio, seu crédito
ndo se submetera aos efeitos da recuperacdo judicial e prevalecerdo os direitos de
propriedade sobre a coisa e as condigdes contratuai s, ndo se permitindo, contudo, durante
0 prazo de suspensdo, a venda ou a retirada do estabelecimento do devedor dos bens de
capital essenciais a sua atividade empresarial.

9. De acordo com a nova legislacéo, os meios de recuperacdo judicial poderéo
ser: concessao de prazos e condicdes especiais para pagamento das obrigagdes vencidas
ou vincendas; alterac&o do control e societério; cisdo, incorporagdo, fusdo ou transformagéo
dasociedade, constituicdo de subsididriaintegral, ou cessdo de cotas ou acdes; substituicdo
total ou parcial dos administradores do devedor ou modificacdo de seus 6rgaos
administrativos; concessao aos credores de direito de el eicdo em separado de administradores
ede poder deveto; aumento do capital social; trespasse ou arrendamento de estabel ecimento,
inclusive asociedade constituida pel os proprios empregados; reducdo salarial, compensacao
de horé&rios e reducdo da jornada, mediante acordo ou convencdo coletiva; dacdo em
pagamento ou novacado de dividas do passivo, com ou sem constituicéo de garantiapropria
ou deterceiro; constitui¢éo de sociedade de credores; venda parcial dos bens; equalizacdo
de encargos financeiros rel ativos a débitos de qual quer natureza, tendo como termoinicial
adatadadistribuicéo do pedido derecuperacéo judicial, aplicando-seinclusive aos contratos
de crédito rural; usufruto da empresa; administracdo compartilhada; emissdo de valores
mobiliarios e constituicdo de sociedade de propdsito especifico para adjudicar, em
pagamento dos créditos, os ativos do devedor.
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10. O devedor ndo podera desistir do pedido de recuperagdo judicial apos o
deferimento de seu processo, salvo se obtiver aprovacdo da desisténcia na assembléia-
geral de credores.

11. O devedor apresentara plano de recuperacdo judicial ao juiz, que recebera
objectes ou impugnagdes dos credores no prazo de 60 dias e devera conter: discriminagéo
pormenorizada dos meios de recuperacdo a serem empregados; demonstracéo de sua
viabilidade econémica; e laudo econdmico-financeiro e de avaliacéo dos bens e ativos do
devedor, subscrito por profissional legalmente habilitado ou empresa especializada.

12. O devedor permaneceraem recuperacdo judicial até que se cumpram todas as
obrigagdes previstas no plano, que vencerem em até dois anos. O devedor que preencher
0S requisitos necessarios para pedir recuperacdo judicial podera também requerer
recuperagdo extrajudicial, negociada com os credores, vedado 0 pagamento antecipado de
dividas e o tratamento desfavoravel aos credores que ndo estejam sujeitos a ele.

13. O plano de recuperacdo judicial ndo se aplica aos créditos tributarios, da
legislac&o do trabalho, de acidentes de trabalho e a credores proprietarios fiduciarios de
bens moveis ou imoveis, entre outros casos.

14. A recuperacdo das micro e pequena empresas abrangera apenas os chamados
créditos quirografarios, que poderéo ser parcelados em até 36 meses, mas corrigidas
monetariamente e acrescidas de juros de 12% ao ano. A primeira parcela devera ser paga
no prazo maximo de 180 dias contados da distribuic&o do pedido de recuperagéo judicial.
O pedido de recuperacéo judicial com base nesse plano especial ndo implica a suspensdo
da prescricéo das agdes e execucdes por créditos ndo abrangidos pelo plano.

15. Em qualquer hip6tese, o total pago ao administrador ndo excedera 5% do
valor devido aos credores submetidos arecuperagéo judicial ou do valor de vendados bens
na faléncia. Serdo reservados 40% do montante devido ao administrador para pagamento
apos a prestacdo de contas e o relatério final de faléncia.

16. O juiz decretard a faléncia, durante o processo de recuperacao judicial, por
deliberacdo daassembléa-gera de credores; pelanéo-apresentacéo, pel o devedor, do plano
derecuperacdo; quando houver sido rejeitado o plano de recuperacdo e por descumprimento
de qualquer obrigagdo assumida no plano.

17. A classificac8o dos créditos nafal énciaobedeceraaseguinte ordem: | —créditos
trabal histas, limitados a 150 salarios minimos por credor, e 0s decorrentes de acidentes de
trabalho; |1 — créditos com garantiareal até o limite do valor do bem gravado; 111 —créditos
tributérios, independentemente da sua natureza e tempo de constitui¢do, exceto as multas
tributérias; IV — créditos com privilégio especial, como os assim definidos em outras leis
civisecomerciaiseaquelesacujostitularesalei confirao direito de retencéo sobreacoisa
dada em garantia; V — créditos com privilégio geral, como os créditos decorrentes de
obrigacdes contraidas pelo devedor durante a recuperacdo judicial, inclusive agqueles
rel ativos a despesas com fornecedores de bens ou servigos e contratos de mituo, considerados
extraconcursais, e os assim definidos em outras leis civis e comerciais, VI — créditos
quirografarios, dentre osquais os saldos dos créditos ndo cobertos pel o produto da alienagéo
dos bens vinculados ao seu pagamento e os dos créditos derivados dalegislacdo do trabal ho
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gue excederem 150 salarios minimos; VIl — multas contratuais e penas pecuniarias por
infracdo das leis penais ou administrativas, inclusive multas tributarias; V11l — créditos
subordinados, como os créditos dos soci os e dos admini stradores sem vincul o empregaticio.

18. A restituicéo em dinheiro devera ser procedida se a coisa ndo mais existir ao
tempo do pedido de restituicéo, hipdtese em que o requerente receberao valor daavaliagcdo
do bem ou, no caso de ter ocorrido sua venda, o respectivo preco, em ambos os casos no
valor atualizado. Havera também a restituicdo em dinheiro da importancia entregue ao
devedor, em moeda corrente nacional, decorrente de adiantamento a contrato de cdmbio
para exportacdo, naformado art. 75, 8§ 3°e 8§ 4°, daLei n. 4.728, de 14 de julho de 1965%,
desde que o prazo total daoperacao, inclusive eventuais prorrogagdes, ndo excedao previsto
nas normas especificas da autoridade competente, bem como dos valores entregues ao
devedor pelo contratante de boa-fé, na hipotese de revogacdo ou ineficacia do contrato.

19.A Lei n. 11.101/2005 dispde que o processo de fal énciaatenderaaos principios
da celeridade e da economia processual, mas ndo estipula prazo para seu encerramento.

20. Os creditos trabalhistas de natureza estritamente salarial, vencidos nos trés
meses anteriores a decretacdo da faléncia, até o limite de cinco salarios minimos por
trabal hador, serdo pagos t&o logo haja disponibilidade em caixa.

21. A aienagdo dos bens sera realizada de uma das seguintes formas, observada
aseguinteordem depreferéncia: alienacéo daempresa, com avendade seus estabel ecimentos
embloco; dienacdo daempresa, com avendade suasfiliaisou unidades produtivasisoladamente;
alienagdo em bloco dos bens que integram cada um dos estabelecimentos do devedor;
alienacdo dos bens individua mente considerados.

22. A nova lei falimentar traz ainda uma outra novidade — a recuperacdo
extrajudicial (art. 161), em que o devedor que preencher osrequisitos exigidos pararequerer
a recuperacao judicial podera propor e negociar com credores plano de recuperacéo
extrgjudicial. O devedor poderarequerer ahomologacdo em juizo do plano de recuperagéo
extrgjudicial, juntando suajustificativae o documento que contenha seus termos e condi ¢oes,
com as assinaturas dos credores que a ele aderiram. O devedor poderd, também, requerer
a homologacéo de plano de recuperacéo extrajudicia que obriga a todos os credores por
ele abrangidos, desde que assinado por credores que representem mais de trés quintos de
todos os créditos de cada espécie por ele abrangidos. Entretanto, se o plano de recuperacéo
extrgjudicial homologado envolver alienacéo judicial de filiais ou de unidades produtivas
isoladas do devedor, 0 juiz ordenara a sua realizagao.

23. No capitulo das disposicles penais (arts. 168 a 178), a Lel n. 11.101/2005
estabelece as seguintes sancfes: | — reclusdo de trés a seis anos e multa por praticar ato
fraudulento que prejudique credores com o fim de obter vantagem indevida parasi ou para
outrem,; |1 —reclusdo de doisaquatro anos e multa, por violar, explorar ou divulgar, sem justa

2L Art. 75, 8§ 3? e 4°, daLei n. 4.728, de 14/7/1965: “[...] § 3% No caso de faléncia ou concordata (recuperacéo
judicial), o credor podera pedir arestitui¢do das importancias adiantadas, a que serefere o parégrafo anterior. § 4°
As importancias adiantadas na forma do § 2° deste artigo serdo destinadas, na hip6tese de faléncia, liquidacdo
extrgjudicial ou intervengdo em instituicdo financeira, ao pagamento das linhas de crédito comercial que lhes
deram origem, nos termos e condi¢oes estabel ecidos pelo Banco Central do Brasil”.
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causa, sigilo empresarial ou dados confidencial's sobre operages ou servicos, contribuindo
paraaconducao do devedor aestado deinviabilidade econdmicaou financeira; 111 —reclusdo
de dois a cinco anos e multa, por praticar ato de disposicdo ou oneracdo patrimonia ou
gerador de obrigacdo destinado afavorecer um ou mais credores em prejuizo dosdemais; IV
—reclusdo de doisaquatro anosemulta, por apropriar-se, desviar ou ocultar bens pertencentes
a0 devedor sob recuperacdo judicial ou a massafalida, inclusive por meio de outra pessoa.

24. Segundo o disposto no art. 194 daLei n. 11.101, de 9 defevereiro de 2005, o
produto darealizacdo das garantias prestadas pel o participante das camaras ou prestadores
de servicos de compensacdo e de liquidacdo financeira submetidos aos regimes de que ela
trata, assim como os titulos, valores mobiliarios e quaisquer outros de seus ativos objetos
de compensacdo ou liquidagdo, serdo destinados aliquidagdo das obrigaces assumidas no
ambito das camaras ou prestadoras de servicos.

25. Temos, finalmente, que os devedores proibidos de requerer concordata nos
termos da legislacéo especifica em vigor na data da publicacéo da nova Lel de Faléncias
ficam proibidos de requerer recuperagéo judicial ou extrgjudicial (art. 198). E, ainda, na
recuperacdo judicial e nafalénciadas sociedades, em nenhuma hipétese ficard suspenso o
exercicio de direitos derivados de contratos de arrendamento mercantil de aeronaves ou de
suas partes (art. 199, parégrafo unico).

7 Le Falimentar e alteragdes no Codigo Tributério Nacional

A Lei Complementar n. 118, de 9 de fevereiro de 2005, altera e acrescenta
dispositivos a Lei n. 5.172, de 25 de outubro de 1966 (Cddigo Tributario Nacional) e
dispbe sobre a interpretagdo do inciso | do art. 168 da mesma Lei. Embora a referida lei
complementar traga regras que tém por objetivo adequar o Codigo Tributério Nacional
(CTN) aLe n. 11.101/2005, existem as possibilidades de penalizacdes decorrentes de
alteracOes na legislacdo tributéria.

Dentreasprincipaisalteragdesnal e n. 5.172, de 25 de outubro de 1966, destaca-
se 0 acréscimo do art. 185-A:

Art. 185-A. Nahip6tese de o devedor tributario, devidamente citado, néo pagar
nem apresentar bens a penhora no prazo legal e ndo forem encontrados bens
penhoraveis, o juiz determinara a indisponibilidade de seus bens e direitos,
comunicando a decisdo, preferencialmente por meio eletronico, aos 6rgéos e
entidades que promovem registros de transferéncia de bens, especialmente ao
registro publico deiméveis e as autori dades supervisoras do mercado bancario
e do mercado de capitais, afim de que, no ambito de suas atribuicbes, facam
cumprir aordem judicial.

§ 1° A indisponibilidade de que trata o caput deste artigo limitar-se-aao valor
total exigivel, devendo o juiz determinar o imediato levantamento da
indisponibilidade dos bens ou valores que excederem esse limite.

§ 20 Os 0rgaos e entidades aos quais se fizer a comunicacéo de que trata o
caput deste artigo enviardo imediatamente ao juizo a relacdo discriminada
dos bens e direitos cuja indisponibilidade houverem promovido.
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Trata-se, portanto, da modalidade de penhoraon line, ja conhecida no ambito da
Justica do Trabalho.

8 Conclusao

Desse modo, anova L egislacdo Falimentar brasileira € um grande avango para o
nosso Direito e para a Economia Empresarial, pois amplia o instituto falimentar e gera
dois novos mecanismos juridicos: arecuperacdo judicia e aextrgjudicial.

Assim, como ja observou Alfredo Rocco??, pela“lei daconcatenacéo do crédito,
repercute em uma série de economias privadas, originando, as vezes, crises de extrema
gravidade”, dai aimportancia de que se reveste este estudo sobre o Direito Falimentar e a
recuperacdo empresarial.
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